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一、选择题（4’*5=20’） 

1、下列两种资产（分别为 i 和 j）组合构成中，资产组合标准差可能降到最低的是： 

A. ij =1 

B. ij =0 

C. ij =0.5 

D. ij =-1 

2、无风险收益率和市场期望收益率分别为 4%和 10%。根据资本定价模型，Beta 系数为 1.2

的某证券的期望收益率是： 

A．10% 

B. 11.2% 

C. 14% 

D.16.8% 

3、股票期权的货币时间价值在到期日之前总是： 

A．为正； 

B. 为负； 

C. 为零； 

D.股票价格减去执行价格。 
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4.某债券期限 5 年，息票率 6%，每年付息 1 次，市价等于面值 1000 元。若将其收益率分别

提升 1%和下降 1%，则两种情形下： 

A.债券价格变动幅度相同； 

B.市价下降给投资者带来的损失大于市价上升带来的收益； 

C. 市价下降给投资者带来的损失小于市价上升带来的收益； 

D.市价不变。 

5.在 Black-Scholes 期权定价模型中，所有因素都可以直接观测到，除了： 

A.到期时间； 

B.波动率； 

C.无风险利率； 

D.标的资产价格。 

 

二、名词（4’*5=20’） 

1、系统性风险 

2、期货合约的保证金制度 

3、APT 

4、封闭式基金折价 

5、Sharp比率 

 

三、分析题（10’*2=20’） 

1、欧洲主权债务危机爆发以来，希腊等国家的长期国债收益率连续上升（见下图）。试用投

资学课程的债券相关理论知识，对发生债务危机国家的收益率曲线飙升进行解释。 
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图 1：希腊等三国的长期国债收益率 

 

2、在可口可乐收购汇源果汁（1886.HK）案例中，汇源果汁（1886.HK）的股价出现了剧烈

波动。2008 年 9 月 3 日，汇源果汁公告汇源果汁，该股票开盘从 9 月 2 日收盘价的 4.14 港

元/股跳升至 10.94 港元/股；2009 年 3 月 19 日，中国商务部没有批准该并购，汇源果汁股价

从 8.3 港元左右重新回到 3.99 港元。请问：（1）该股价的波动反应了香港股票市场是否有效？

请用 EMH 理论进行解释；（2）该并购案例中的汇源果汁超额收益是否“被预期的 CAAR”

还是“未被预期的 CAAR”，为什么？ 
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图 2：汇源果汁（1886.HK）的股价走势 
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四、问答题（20’*2=40’） 

1、 什么是 EMH？效率市场三个层次是什么？ 

 

2、权益证券的内在估值模型主要有哪些？这些估值方法具体有何特点？ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


